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Mã cổ phiếu Ngành SLCP lưu hành Giá (04/12/2025) P/E P/B ROE ROA

VDP Dược phẩm 22.083.392 50.000 17,88 1,47 8,27% 5,72%

Chỉ tiêu ngành 17,20 1,86

ĐIỂM NHẤN CƠ BẢN

➢ Công ty Cổ phần Dược phẩm Trung ương VIDIPHA (VDP) được thành lập vào năm

2003 trên cơ sở cổ phần hóa Công ty Phát triển Kỹ nghệ Dược Trung ương. Công ty hoạt

động chính trong lĩnh vực sản xuất, kinh doanh, xuất nhập khẩu dược phẩm, dược liệu.

Vidipha là một trong những doanh nghiệp dược đầu tiên của Việt Nam đạt tiêu chuẩn

GMP-ASEAN. Trong thời gian qua Công ty đã đầu tư xây dựng nhà máy hiện đại đạt tiêu

chuẩn GMP-WHO tại tỉnh Bình Dương với 10 dây chuyền sản xuất thuốc. Với tổng diện

tích 2100 m2, trụ sở chính của Công ty là nơi đặt văn phòng làm việc và kho thuốc thành

phẩm. VDP hiện sản xuất hơn 300 mặt hàng thuốc, phân thành 04 nhóm chính, bao gồm

nhóm thuốc viên, nhóm thuốc nước, nhóm thuốc bột và nhóm thuốc mỡ. Công ty đã xây

dựng hệ thống phân phối tập trung chủ yếu ở thành phố Hồ Chí Minh và Hà Nội. Ngày

15/08/2017, VDP chính thức giao dịch trên Sở Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí

Minh (HOSE).

➢ Trong năm 2024, VDP ghi nhận 934,5 tỷ đồng doanh thu thuần và 71,8 tỷ đồng lợi nhuận

sau thuế, giảm lần lượt 8,3% và 10,5% so với năm 2023. Lợi nhuận trước thuế đạt hơn

90,3 tỷ đồng, giảm khoảng 10% so với cùng kỳ, chủ yếu do doanh thu suy giảm và biên lợi

nhuận gộp thu hẹp dù chi phí tài chính đã được tiết giảm đáng kể.

➢ Trong 9 tháng đầu năm 2025, VDP ghi nhận 832,6 tỷ đồng doanh thu thuần và 44,3 tỷ

đồng lợi nhuận sau thuế, tương ứng tăng 28% về doanh thu nhưng giảm 10% về lợi

nhuận so với cùng kỳ năm 2024. Biên gộp giảm từ mức 29,1% xuống còn 22,9% khiến

hiệu quả kinh doanh không cải thiện tương xứng với tốc độ tăng doanh thu.

Triển vọng :

➢ Công ty hiện có nhà máy hiện đại với nhiều dây chuyền sản xuất thuốc tạo nền tảng 

vững chắc để đáp ứng tiêu chuẩn sản xuất và mở rộng năng lực. Dòng sản phẩm đa 

dạng: thuốc kháng sinh, kháng viêm, vitamin & khoáng chất, thuốc giảm đau, thuốc hạ 

nhiệt, chống dị ứng, điều trị các bệnh tiêu hóa, hô hấp, ngoài da,… Điều này giúp Vidipha 

có khả năng đáp ứng nhu cầu thuốc rộng rãi

➢ Cân đối tài chính của công ty tại thời điểm 30/09/2025 tương đối tốt: Tỷ lệ nợ/ Vốn chủ 

sở hữu ở mức vừa thấp => Ít rủi ro đòn bẩy tài chính

➢ VDP có lịch sử chia cổ tức bằng tiền khá đều đặn hàng năm

  RỦI RO ĐẦU TƯ

➢ Áp lực cạnh tranh ngành dược Việt Nam ngày càng cạnh tranh, không chỉ từ các công ty

nội địa mà còn thuốc nhập khẩu/gốc khiến biên lợi nhuận có thể bị thu hẹp nếu không

quản lý tốt chi phí & giá bán.

➢ Qui mô doanh nghiệp và vốn hóa tương đối nhỏ do vậy, cổ phiếu dễ bị ảnh hưởng bởi

giao dịch nhỏ, tin tức nội bộ, giao dịch của cổ đông lớn dẫn đến biến động giá mạnh.

➢ Thanh khoản cổ phiếu thấp đây là hạn chế đối với nhà đầu tư muốn giao dịch lớn

ĐIỂM NHẤN KỸ THUẬT

❖ Giá cổ phiếu đang dao động quanh vùng 

đỉnh mọi thời đại

❖ Thanh khoản của cổ phiếu trong tuần gần 

đây có tăng trong thời gian gần đây cho 

thấy lực cầu mua vào đăng tăng lên.

❖ Chỉ báo MACD đang cắt lên trên đường 

Signal 

❖ Chỉ báo RSI đã vượt qua đường trung bình 

và có xu hướng tiến tới vùng quá bán (trên 

70 điểm)

❖ Chúng tôi đánh giá trong ngắn hạn cổ

phiếu VDP đang trong xu hướng Uptrend.

KHUYẾN NGHỊ ĐẦU TƯ

➢ Chúng tôi đánh giá triển vọng của VDP dựa trên việc VDP là doanh nghiệp dược phẩm có hoạt động kinh doanh ổn định, cổ tức đều và có ít 

rủi ro đòn bẩy.

TUYÊN BỐ MIỄN TRÁCH NHIỆM

Các thông tin và nhận định trong báo cáo này được VISC đưa ra dựa trên những nguồn thông tin mà VISC cọi là đáng tin cậy vào thời điểm 

công bố. Tuy nhiên VISC không đảm bảo tính đầy đủ và chính xác tuyệt đối của các thông tin này. Trong thực tế, giao dịch có thể phát sinh tùy 

theo thỏa thuận của các bên mua/bán và chúng tôi không chịu trách nhiệm do việc sử dụng những thông tin trên gây ra hoặc bất kỳ mục đích sử 

dụng nào liên quan đến báo cáo này.

Cổ đông lớn Sở hữu

CTCP Chứng khoán DSC 19,77%

Tổng công ty Dược 

Việt Nam - CTCP
14,29%

Kế hoạch kinh 

doanh (tỷ đồng)
2025

Doanh thu 1.050

LNTT 92

Xu huớng dài hạn: Uptrend
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