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MWG — Céng ty C6 phan Pau tw Thé Gidi Di
Pbong
Bdn Ié - San HOSE - Bdo cdo lan déu

KHUYEN NGH| GIA MUC TIEU (12 THANG) GIA HIEN TAI (14/08/2026)

KHA QUAN 77.000 72.400

VND/CP Tiém nang tang +6,4%

” . Gia muc tiéu 12 Thi gia - . . , P/E 2026 dw
Khuyén nghi Tiém nang tang Von hoa

thang 14/08/2026 phéng

KHA QUAN 77.000 d 72.400 d +6,4% 106.406 ty d 10,1 Ian

1. KHUYEN NGHI

e Quan diém cta ching tdi. Chung t6i khuyén nghi KHA QUAN véi c6 phiéu MWG, gid muc tiéu 77.000
doéng/cd phiéu, twong duong +6,4% so vdi thi gid 72.400 d6ng ngay 14/08/2026. Luan diém dua trén mot
thay d6i ciu truc d3 hoan tat: ngay 06/08/2026, cdng ty con Dién May Xanh niém yét riéng trén HOSE. T
thoi diém d6, cau phan 1&n nhat trong gia tri tap doan co gia tham chiéu cong khai, vd mrc chénh l&ch giita
gia tri cac phan vdi thi gid cdng ty me trd nén do dém duorc.

CO'SO'DINH LUONG CUA LUAN BIEM V8n hod MWG 106.406 ty dong (1.469,7 triéu c8 phidu x 72.400 ddng). V6n hoa Dién May
Xanh 113.841 ty dong (1.267,7 tridu c6 phi€u x 89.800 ddng). Phan MWG con ndm khodng 86%, twong duong 97.904 ty dong,
bang 92,0% vén hoa cong ty me. Phan con lai clia tap doan theo d6 dugc thi trdng gan gid tri khodng 8.503 ty dong, trong khi
riéng chudi Bach Hoa Xanh d3 cé 3.051 clra hang, doanh thu 28.300 ty dong va lgi nhuan sau thué 910 ty dong trong sau thang
dau nam.
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Céu phan gia tri cia MWG sau khi Bién May Xanh niém yét riéng
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(cong ty me) tai DMX (86%) dang dinh gia

Ngudn: gid déng ctra MWG va DMX ngdy 14/08/2026; sé livong cé phiéu theo vén diéu Ié dd ddng ky; ty I sé& hitu theo céng bé clia doanh nghiép
va téng hop théng tin tai chinh céng khai.

Chénh l&ch nay khéng hoan toan bat hop ly. Mot cdng ty me ndm cd phan céng ty con da niém yét thuong giao
dich dwéi téng gia tri cac phan, bai nha dau tu quan tAm t&i Dién Mdy Xanh c6 thé s& hitu truc tiép ma khong
can théng qua cong ty me. Piéu déng luu y |3 bién d6 chiét khau hién tai rédng hon mirc thudng thay, va xuat
hién vao giai doan cac mang con lai clia tap doan bat dau déng gép loi nhuan duwong.

Gid muc tiéu cla ching ti phan anh hai d3c diém cau tric cla tp doan: quyén tiép cin dong tién cla cong ty
con niém yét chi thuc hién dugc qua cb tirc, va phan gia tri chua niém yét thi€u moét mirc gia tham chiéu doc 1ap.
Ca hai déu la y&u t6 néi tai, khong phu thudc dién bién gia ngan han.

2. LUAN BPIEM PAU TU

@) viéc niém yét Bién May Xanh tao mirc gia tham chiéu cho cau phin I&n nhat

Ngay 06/08/2026, Céng ty C6 phan Dau tv Dién May Xanh dua 1.267.722.000 cé phiéu Ién giao dich tai HOSE v&i
gid tham chiéu 80.000 dong, tuong (rng von hod 101.418 ty déng. Dot chao ban 166,4 triéu c6 phiéu huy déng
khoang 13.315 ty déng, thudc nhém thuong vu I&n nhat thi truérng ndm 2026. Sau ndm phién, gia da 1én 89.800
déng, tang 12,3% so véi gid tham chiéu.

Y nghta ctia su kién nay véi viéc dinh gia cong ty me I&n hon véi chinh cong ty con. Trudc ngay 06/08, viéc dinh
gid mang dién may va dién thoai phai dya trén gia dinh bdi s& do ngwdi phan tich ty xay dwng. Tir ngay 06/08,
ciu phan nay cé murc gid thi trudng xéac 13p theo tirng phién. D6 13 can cir dé ching téi dt trong s6 cao hon cho
phuong phép téng cac phan.

Pién May Xanh ciing d3 cdng b6 chinh séch ¢d tirc rd rang: 4.000 déng/c6 phiéu chi trd ngay ti lgi nhuan gii lai
2025, 2.000 d6ng/cd phiéu tam (rng thang 12/2026 va 2.000 déng/cd phiéu thang 4/2027 dé& dat cam két chi tra
t6i thiéu 50% lgi nhuan, kém ké hoach chia c¢6 tirc bang c6 phiéu ty | 1:1 tir thang du vén. Riéng dot chi trd ngay
d3 mang vé cho cdng ty me khoang 4.361 ty dong tién mat.

@ Cac mang ngoai Dién May Xanh d3 chuyén sang trang thai cé l¢'i nhuén

Bach Hoa Xanh dat doanh thu 28.300 ty déng trong sau thang dau 2026, ting 25% so véi cung ky, riéng quy 2
tang trén 31%. Quan trong hon con s6 doanh thu: chudi d3 13i sau thué 910 ty dong trong nira ndm, trén duong
t&i muc tiéu 1.800 ty d6ng cd ndm. Quy mé d3 1&n 3.051 clra hang, tir 2.559 clra hang cudi 2025.

Chat lwong cta qua trinh mé rong 13 diém dang lwu v: 632 clra hang m& mdi trong ndm nay d3 dat loi nhuan
hoat déng dwong & cap d6 clra hang sau sau thang, da tinh chi phi kho van. V&i mot chudi ban 1é thuwc pham, day
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I3 ngudng phan dinh gitta m& rong tiéu hao vén va mé réng tu can déi dugce dong tién. Doanh nghiép dit ké
hoach mé khoang 1.000 ctra hang mdi ndm va phat trién ra khu vue phia Bac.

Chudi nha thudc An Khang dat lgi nhuan trong quy 2 sau nhiéu ndm 18; AvaKids duy tri tang trudng duwong. Day
13 nhdm tai san ma mdrc dinh gid ham y & muc trén dang phan anh rat thap, trong khi trang thai lgi nhuan da
thay déi.

@ Bién lgi nhudn mé réng, khéng phai tang trwd'ng nh& mé thém ctra hang

Quy 2/2026 doanh thu thuin dat 48.751 ty dong, tang 29,6% so vdi cung ky, mirc cao nhat lich sir theo quy.
Nhung diém dang gid 1a bién lgi nhudn gdp ma& rong tir 20,1% 1én 22,2% — gia vdn chi ting 26,2% trong khi
doanh thu ting gan 30%. Chi phi quan ly doanh nghiép chi tang 9,6%, titc tdc dd tang chi phi cham hon han téc
do6 tang doanh thu.

K&t qua I loi nhuan sau thué quy 2 dat 3.350 ty déng, gap d6i cung ky va |a mlrc cao nhat trong mét quy. Luy ké
sau thang, doanh thu 95.213 ty déng (ting 29%), loi nhudn gdp 20.519 ty d6ng (tang gan 39%), lgi nhuan sau
thué 6.112 ty d6ng — ting 90,7%. DAy |a dau hiéu clia don bay van hanh that sau téi ciu tric, khdng phai cla
viéc cdng thém doanh thu bang cach mé thém diém ban.

Quy 2/2026 — bién lgi nhuan gdép mé réng tir 20,1% 1én 22,2%
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Nguén: bdo cdo tai chinh hgp nhét quy 2/2026 do doanh nghiép céng bé.

(@) Era Blue d3 xo4 hét 15 lu ké tai thj trwdrng Indonesia

Ngay 13/08/2026, doanh nghiép céng bé Era Blue — lién doanh dién may tai Indonesia gitta Dién Mday Xanh va
d6i tac Erajaya — d3 xod sach toan bo 16 luy k& cla giai doan d4u tw, sau hon ba ndm hoat ddng. Nira dau 2026
chudi dat doanh thu 1.888 ty Rupiah, tang 92%; |3i rong 30 ty Rupiah, tdng 154%; doanh thu clra hang cii ting
17%.

Quy md di tlr 5 clra hang ndm 2022 1én 261 clra hang tai 30/06/2026 va 283 clra hang cudi thang 7. Doanh
nghiép cho biét 100% clra hang ma&i hoa vén trong vong sdu thang, thai gian hoan vén binh quan khoang 15
thang, va dat muc tiéu 500 clra hang vao quy 1/2027, 1.000 clra hang trwdc 2030 vdi tham vong niém yét — tu
dinh vi la "Dién May Xanh thit hai" tai Indonesia.

Vé mat dinh gid, Era Blue 13 lién doanh thudc Dién Mdy Xanh ch& khdng thudc truc ti€p cdng ty me, nén gia tri
clia mang nay da nam trong von hod Bién Mdy Xanh va khéng dugc cdng thém vao tdng cac phan. Ching toi
trinh bay ndi dung nay nham lam ré chat lwgng tai san ma cong ty me dang nam gitr.

Ngubn: ban tin doanh nghiép céng b6 ngay 13/08/2026 trén trang théng tin dién ti chinh thirc cia doanh nghiép.
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3. KET QUA KINH DOANH VA CAC CHUOI

Doanh thu va loi nhuan sau thué ¢ déng cong ty me, 2021-2025

= Doanh thu thudn

=@ Loi nhuan sau thué cb déng céng ty me
155.928

150.000 -
— 133.405 134.341 )
5 122.958 118.280 J=
8 L 8.000
=
= 100.000
= + 6000 T
= =
c =
(] —
o
s L 4000 2

50.000 -

L 2000

2021 2022 2023 2024 2025
Ngudn: bdo cdo tai chinh hop nhdt cdc ndm 2021-2025 cda doanh nghiép.

N&m 2023 |3 m&c tham chiéu quan trong khi dinh gia c6 phi€u nay: lgi nhuan sau thué cd déng cong ty me gidm
tir 4.100 ty dong xudng 168 ty dong trong bdi canh canh tranh gid gay gat & mang dién may va strc mua suy yéu.
Bién dé dao ddng nay khién dai bdi sb lich sir clia c¢& phiéu khéng phan anh dugc mirc dinh gia hop ly & hién tai,
nén ching t6i khéng str dung dai dé lam co s6.

Doanh thu 6 thang 2026 (ty

R Tang trwén
dong) S
DPién May Xanh (gdm Thé Gidi 65.100 +31% Doanh thu clra hang cii tdng
Di Dong) 32%; d& niém yét riéng ma
DMX
Bach Hoa Xanh 28.300 +25% 3.051 clra hang; |3i sau thué

910 ty trong nlra nam

An Khang — +22% D3 c6 lai trong quy 2/2026
Era Blue (Indonesia) 1.888 ty Rupiah +92% 283 clra hang cudi thang 7; da
x0a 16 luf ké
TONG HOP NHAT 95.213 +29% Lgi nhuan sau thué€ 6.112 ty,
ting 91%

Ngudn: céng b6 két qua kinh doanh quy 2 va sdu thdng 2026, ban tin doanh nghiép ngay 14/08/2026 cia doanh nghiép.

So v&i k& hoach doanh thu 185.000 ty d6ng cd ndm ma dai hdi c6 d6ng théng qua, sdu thang d3 hoan thanh
khodng 51%. Vé&i dac thu mua vy nghiéng vé nira cudi ndm cla nganh ban 1é dién may, day 1a tién d6 thoai mai.
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4. PINH GIA

Chung t6i st dung hai phwong phap. Phuong phdp chinh 1a téng cac phan thay vi chiét khdu dong tién: khi cau
phan chiém phan I&n gia tri tap doan da cé gia giao dich cong khai, viéc |18y trwc ti€p mirc gid dé cho két qua it
phu thudc gid dinh hon so vdi mot mé hinh dong tién tu dwng.

Phuwong phap Gia tri (d6ng/cp) Trong s6 Vi sao trong sd nhw vay

Téng cac phan (SOTP) 70.057 55% C4u phan I&n nhat 13y thing
gid thi trvdng cla céng ty con
d3 niém yét, khong phai gia

dinh
P/E muc tiéu 12 [an trén loi 85.732 45% Kiém chirng doc 1ap bang strc
nhuin 2026 sinh 1o hop nhét, khéng phu
thudc gia c6 phiéu cong ty
con
Gia muc tiéu 12 thang 77.000 100% Khuy&n nghi KHA QUAN
Két qua hai phuong phap dinh gia va gia muc tidu 12 thang
Téng cac phan, sau chiét knAu
cong ty me 20% (55%)
P/E tigu 12 Ian tré
10i nhuan zo@%’%f#mmga&s@?ﬁ 85.732
Gia muc tiéu 12 thang
r T T - T T
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ddng/ch phiéu

K&t qua hai phuong phép chénh nhau 22%, vugt ngudng déi chi€u 15% ma ching t6i dp dung. Ching téi khéng
I8y gia tri trung binh dé thu hep khoang cach nay mét cach hinh thirc, ma xac dinh nguyén nhan: phuong phap
téng cac phan d3 trir chiét khau cdng ty me 20%, trong khi phuwong phap béi s8 loi nhuan dinh gia tap doan nhw
mot khdi van hanh thdng nhat va khéng ap mirc chiét khdu nay. Riéng yéu t6 d6 da tao ra chénh léch khoang
25%, tirc phan 1&n khodng cach quan sat dwoc. Hai phuong phap vi vay khdng mau thuln vé gia trj tai san co sd;
ching khac nhau & gid dinh vé murc chiét khau ma thi trwdng ap cho hinh thirc s& hiru gian tiép.

Chung toi d4t trong s& cao hon cho phwong phap téng cac phan vi cau tric sé hitu hién tai chua cé co ché dua
gid tri cong ty con vé truc tiép cho c6 déng cdng ty me ngoai kénh ¢é tirc. Khi ndo doanh nghiép céng bé phuong
an phan phdi c6 phan Pién May Xanh hodc mot co ché twong duwong, co s& ap mirc chiét khau ndy s& thay déi va
ching téi sé diéu chinh trong s6 tuwong &ng.

Cach duwng tong cac phan

Gia trj (ty dong)

Phan v8n tai Dién May Xanh (86%) 97.904 Gid thj trrong 89.800 dng ngay
14/08/2026 x 1.267,7 triéu c6 phiéu
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C3u phan Gia trj (ty dong)

Bach Hoa Xanh 28.800 16 lan Igi nhuan muc tiéu 1.800 ty dong
ndm 2026, twong dwong khoang 0,50 lan
doanh thu nam

An Khang va AvaKids 2.000 Hai chudi mai dat diém hoa von, chua ¢
nén lgi nhuan dé ap bdi s&
Téng gid tri cac phan 128.704 87.571 déng/c6 phiéu
Chiét khau cong ty me 20% -25.741 Cong ty me ti€p can dong tién cong ty
con chi qua c6 tirc; nha dAu tw cé thé s&
hitu truc tiép Dién Mday Xanh ma khéng

can théng qua céng ty me

Gia tri sau chiét khau 102.963 70.057 déng/cé phiéu

BGi s& ap cho Bach Hod Xanh 13 bién sd cd bién d6 udc lwong réng nhat trong md hinh. Ching téi chon 16 lan lgi
nhuan muc tiéu ndm 2026 dya trén ba dic diém cda chinh chudi nay. Thit nhat, loi nhuan méi xuat hién trong
ndm d3u tién nén chua hinh thanh lich sir ¢4 dai dé danh gia tinh bén virng; mirc 910 ty ddng cla sau thang dau
nam |3 dit liéu quan sat duy nhat & trang thai c6 13i. Thit hai, chudi dang trong pha m& réng manh, ma chi phi mé&
md&i phéat sinh trwdc doanh thu nén bién lgi nhuan con dao déng theo téc dd mé clra hang. Thi ba, ¢d phan
chua niém yét nén phan gid tri nay thiéu tinh thanh khoan so véi cac ciu phan cé gia giao dich cong khai.

Bdi s6 Bach Hoa Xanh Gia tri mang (ty dong) Gia muc tiéu twong &ng (déng/cp)
12 [an 21.600 74.955
16 [an 28.800 77.111
20 an 36.000 79.266

Bang trén cho thay d6 nhay cla gid muc tiéu theo bdi s6 4p cho Bach Hoda Xanh, gilt nguyén cac gia dinh con lai.
Bién d6 nay nén duwoc xem xét cung phan khuyén nghi.

Cach dwng bdi sé i nhuan

S4u thang dau 2026 loi nhuan sau thué da dat 6.112 ty déng. Ching t6i dw phdéng ca ndm 10.500 ty déng cho
phan thudc c6 déng cong ty me — thap hon mirc suy ra néu nhan d6i nira dau nam, vi d3 trir phan lgi ich c6
dong thiéu s phat sinh tai Dién May Xanh sau khi niém yét, va khéng giad dinh nira cudi ndm gilr nguyén téc d6
tang. Twong &ng Igi nhuan mbi c6 phiéu 7.144 déng va hé s6 hién tai 10,1 lan.

B&i s6 muc tiéu 12 [an thap hon trung vi 17,4 [an cdia nhdm doanh nghiép ban I& va tiéu dung niém yét. Khoang
cach nay phan dnh dac diém riéng vé do 6n dinh lgi nhuan: giai doan 2021-2025, Igi nhuan sau thué c6 déng
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céng ty me dao dong tir 168 ty dong dén 7.034 ty d6ng, bién do6 rdng hon nhiéu so vdi cac doanh nghiép tiéu
dung c6 dong lgi nhudn déu. Vi mot chudi logi nhudn cé d6 bién ddng nhu vay, boi s6 hop ly thap hon mat bang
nhom so sanh.
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5. NHO'NG YEU TO €O THE LAM THAY DOI NHAN PINH

Nhan dinh trong bdo cdo dua trén cac gia dinh d3 néu & muc Dinh gid. Néu xuat hién nhitng dién bién duwdi day,
ching toi sé danh gid lai gia muc tiéu va khuyén nghi.

Yéu té theo ddi Chiéu tac dong Noi dung

Dién bién gia cb phi€u Pién May Xanh Hai chiéu C4u phan I&n nhat cla dinh gia neo vao
thi gid DMX. C8 phiéu ndy méi giao dich
bay phién va hién cao hon 12% so vdi gia
tham chiéu, mit bang gia chua hinh
thanh ré. Bién dong cla DMX s& truyén
vao gia muc tiéu MWG gan nhu twong
ng.

Bién dé chiét khau céng ty me Hai chiéu Chung toi &p mirc 20%. Bién d6 nay thu
hep néu doanh nghiép cong bd phuong
an phan phéi ¢ phan bién Mdy Xanh
cho c6 déng cdng ty me hodc nang ty &
chi tra c6 tirc, va gidn rong néu ciu tric
s& hitu gilt nguyén trong thoi gian dai.

Bdi s6 ap cho Bach Hod Xanh Hai chiéu Chudi chua niém yét nén chua cé gia
tham chiéu. Xem bang dé nhay tai muc
Dinh gia dé thay bién do dich chuyén clia
gid muc tiéu theo gid dinh nay.

Cuong dé canh tranh gia mang dién may  Bat loi Dién bi€n ndm 2023 cho thay lgi nhuan
mang nay cé thé thu hep rat nhanh khi
canh tranh gida gia tang. Mtrc bién loi
nhudn gdop ma réng hién nay chua di qua
mét chu ky tiéu dung suy yéu.

Sirc mua va yéu t6 mua vu nira cudi ndm  Bat loi Du phéng lgi nhuan cd nd3m phu thuéc
mua cao diém quy 4. Sirc mua suy giam
s& anh hudng tryc tiép tdi phan loi
nhudn con lai cdia nam.

Hiéu qua mé& réng clia Bach Hod Xanhra  Hai chiéu K& hoach mé& khoang 1.000 clra hang

mién Bac mdi nam. Néu doanh thu binh quan clra
hang khu vuc phia Bac thdp hon mét
bang phia Nam, chi phi mé& rong s& [am
cham da cai thién lgi nhuan.

Co c3u no vay tai cap cong ty me B4t Igi néu dang ké S6 liéu chi tiét ndm ngoai pham vi dit liéu
chung tbi tiép can duoc tai thoi diém
phét hanh. Phuong phap téng cac phan
hién cdng gid tri vén chl cta tirng ciu
phan va chwa phan dnh khoan vay & cap
tap doan. Xem ghi chi tai muc Nguén dir
liéu.
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6. NGUON DU LIEU VA MIEN TRU TRACH NHIEM

e Ban tin doanh nghiép ngay 14/08/2026 trén trang thong tin dién t chinh thirc — Era Blue xo0d sach 16 luy ké:
doanh thu, lgi nhuan, s& ctra hang va 16 trinh m& réng tai Indonesia.
e Ban tin doanh nghiép ngay 06/08/2026 — Dién Mdy Xanh chinh thirc giao dich trén san: quy mé niém yét,
gia tham chiéu, chinh sach cd tirc va ndm tru cot tang trudng.
e  Céng bd két qua kinh doanh quy 2 va sdu thang dau ndm 2026 cla doanh nghiép: doanh thu, Igi nhuan gop,
lgi nhudn sau thué va so liéu theo tirng chudi.
e B&o céo tai chinh hop nhat cac ndm 2021-2025 cta doanh nghiép.
e  Gid déng clra MWG va DMX ngay 14/08/2026 13y tir di¥ liéu thi trudng, d6i chi€u vdi bang gid truc tiép cung
thoi diém; s6 luvong c6 phiéu theo von diéu & d3 dang ky.
e Bdi s6 5o sanh cla nhdm doanh nghiép ban 1€ va tiéu dung niém yét, tinh trén bdo cdo tai chinh ndm gan
nhat va gid déng clra ngay 14/08/2026.
PHAM VI DU LIEU TAI THOT BIEM PHAT HANH Bang can d8i k& todn va thuyét minh cta bdo cdo tai chinh hop nhat quy 2/2026
nam ngoai pham vi di¥ liéu ching t6i tiép can dugc khi phat hanh bao cdo nay. Céc s6 liéu két qua kinh doanh dugc st dung d3
duoc d6i chiéu gitta nhieu ngudn cong khai va cho két qua théng nhat. Phuong phap téng céc phan theo dé cdng gid tri von chd
cla tirng cdu phan — vén d& phan anh ng vay riéng cda tirng don vi — va chuwa phan anh khoan vay & cap tap doan. Ching téi
s& cap nhat ndi dung nay khi s6 liéu day dd dwoc cong bé.

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM
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Cdc théng tin va nhén dinh trong bdo cdo nay dwoc VISC dwa ra dwa trén nhitng ngudn théng tin ma VISC coi la ddng tin cdy vao thoi diém céng bé.
Tuy nhién VISC khéng ddm bdo tinh déy du va chinh xdc tuyét déi cla cdc théng tin nay. Trong thuc té, giao dich cé thé phdt sinh tuy theo théa
thuén cda cdc bén mua/bdn va ching téi khéng chiu trdch nhiém do viéc st dung nhifng théng tin trén gdy ra hodc bat ky muc dich si¥ dung nao lién

quan dén bdo cdo nay.
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